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Sprawozdanie skonsolidowane z dziatalnosci
Grupy Kapitatowej Anwim
za okres 1.01.2021 r.—30.06.2021 .




Podstawowe informacje o Grupie Kapitatowej Anwim

Na dzienr 30 czerwca 2021 r. skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym zostaty objete nastepujace
spotki Grupy Kapitatowej Anwim:

udziat jednostki .
podmiot

zalezny od:

Nazwa spotki siedziba dominujacej
w kapitale (%)

Anwim S.A. Warszawa n/a n/a

ESPPOL Trade S.A. Warszawa 100% Anwim S.A.

Dane spoétki dominujace;:

Nazwa: Anwim Spodtka Akcyjna, dalej rowniez: Spotka

Siedziba: ul. Stanczyka 3, 01-237 Warszawa

Podstawowy przedmiot dziatalnosci: hurtowy i detaliczny handel paliwami ptynnymi
NIP: 5270011878, Regon: 010404971

Spotka jest zarejestrowana przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIll Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000275176

Strona internetowa: www.anwim.pl; www.movyastacja.pl

Tel.: 22 496 00 00, fax: 22 349 60 03, e-mail: biuro@anwim.pl

Dane spotki zaleznej:

Nazwa: ESPPOL Trade Spétka Akcyjna (do 14 kwietnia 2021 r. ESPPOL Trade Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscia)

Siedziba: ul. Daimlera 2, 02-460 Warszawa

Data rozpoczecia dziatalnosci: 2020 r.

Podstawowy przedmiot dziatalnosci: sprzedaz hurtowa paliw i produktéw pochodnych

NIP: 5252789604, Regon: 383351300

Spotka jest zarejestrowana przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqgdowego pod numerem 0000892662

Tel.: 22 496 00 00, e-mail: biuro@esppoltrade.pl
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Akcjonariat spotki dominujgcej Anwim S.A.:

Struktura akcjonariatu na dzien 30 czerwca 2021 r. przedstawiata sie nastepujaco:

Akcjonariusz liczba akcji Udziat % w kapitale Udziat % w liczbie
zaktadowym gtosow

Polish Enterprise Funds SCA | 6 007 544 35,0000029% 35,0000029%

Yoma Holding s.d.r.| 5363 878 31,2499993% 31,2499993%

Esppol Invest sp. z 0.0. 4291104 25,0000087% 25,0000087%

Jerzy Sottysiak 1072776 6,2500022% 6,2500022%

Rafat Pietrasina 143 036 0,8333290% 0,8333290%

Pawet Grzywaczewski 143 036 0,8333290% 0,8333290%

Zbigniew tapinski 143 036 0,8333290% 0,8333290%

Razem 17 164 410 100,00% 100,00%

Polish Enterprise Funds SCA posiada bezposrednio i posrednio, przez podmiot zalezny Yoma Holding
s.d.r.l, facznie 66,2500022% udziatow w kapitale zaktadowym Anwim S.A., co przedstawia powyzsza
tabela.

Zarzagd Anwim S.A.

e Rafat Pietrasina — prezes zarzadu Anwim S.A.

e Pawet Grzywaczewski — cztonek zarzagdu Anwim S.A.
e Zbigniew tapinski — cztonek zarzgdu Anwim S.A.

e Filip Puchalski — cztonek zarzgdu Anwim S.A.

Rada Nadzorcza Anwim S.A.

e Witold Butkiewicz — przewodniczacy Rady Nadzorczej Anwim S.A.
e Sebastian Krdl — wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej Anwim S.A.
e Marzena Piérko — cztonek Rady Nadzorczej Anwim S.A.

e Pawet Tru$ — cztonek Rady Nadzorczej Anwim S.A.!

e Mateusz Grochowicz — cztonek Rady Nadzorczej Anwim S.A.

e Szymon Piduch — cztonek Rady Nadzorczej Anwim S.A.?

Zarzad ESPPOL Trade S.A.

e Zbigniew tapinski — prezes zarzgdu ESPPOL Trade S.A.
e Rafat Pietrasina — cztonek zarzagdu ESPPOL Trade S.A.
e Artur Krzyk — cztonek zarzgdu ESPPOL Trade S.A.

Rada Nadzorcza ESPPOL Trade S.A.

e Witold Butkiewicz — przewodniczgcy Rady Nadzorczej ESPPOL Trade S.A.
e Sebastian Krél — wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej ESPPOL Trade S.A.

1do 1 lutego 2021 .
20d 1 lutego 2021 r.
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e Pawet Tru$ — cztonek Rady Nadzorczej ESPPOL Trade?
e Marzena Piérko — cztonek Rady Nadzorczej ESPPOL Trade S.A.
e Mateusz Grochowicz — cztonek Rady Nadzorczej ESPPOL Trade S.A.

Zasady sporzgdzenia potrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej Anwim S.A.

e Srédroczne skrécone sprawozdania finansowe za | pétrocze 2020 r. (odpowiednio jednostkowe
oraz skonsolidowane) sporzadzone zostaty zgodnie z ustawg o rachunkowosci z dnia
29 wrzes$nia 1994 r.

e Srédroczne skrécone sprawozdania finansowe obejmujg okres od 1 stycznia 2021 r.
do 30 czerwca 2021 r. Sprawozdania finansowe zostaty sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej w dajgcej sie przewidzieé przysztosci oraz nie istniejg
okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.

Gtowny przedmiot dziatalnosci spoétek GK Anwim

Sie¢ stacji paliw MOYA

Anwim S.A. jest wtascicielem dynamicznie rozwijajgcej sie sieci stacji paliw MOYA. Na koniec
pierwszego potrocza 2021 r. sie¢ sktadata sie z 338 stacji paliw, rozlokowanych na catej mapie Polski.
Stacje MOYA obecne sg we wszystkich wojewddztwach, przy gtéwnych trasach tranzytowych, przy
drogach lokalnych i w miastach. MOYA to sie¢ spetniajgca wysokie standardy w zakresie obstugi
i jakosci oferowanych produktéw. W ofercie stacji paliw MOYA znajdujg sie nastepujace paliwa:
benzyna bezotowiowa 95, 98, olej napedowy oraz uszlachetniony diesel ON MOYA Power oraz LPG.

Jako jedyna na polskim rynku, MOYA rozwija réwnolegle trzy koncepty stacji: tradycyjne (obstugowe)
ze sklepem typu convenience i konceptem kawiarniano-gastronomicznym Caffe MOYA; automatyczne,
ktore dostosowane sg do obstugi klientéw flotowych (biznesowych); samoobstugowe (MOYA express),
ktorych oferta skierowana jest do klientéow detalicznych i biznesowych.

W sieci MOYA z powodzeniem funkcjonujg zaréwno programy dla klientéw indywidualnych, jak
i biznesowych — karta rabatowa MOYA VIP oraz karta flotowa MOYA Firma. Jakos$¢ paliw
sprzedawanych na stacjach MOYA potwierdzana jest znakiem TankQ, systemu monitorowania jakosci
paliwa przez niezalezne laboratorium J.S. Hamilton Poland S.A.

Sie¢ sprzedazy hurtowej

Anwim S.A. wspodtpracuje z licznym gronem hurtowych sprzedawcow paliwa. Atutem podjecia
wspotpracy z Anwim S.A. sg rozlokowane w catej Polsce bazy paliwowe oraz atrakcyjne ceny zakupu,
przewidujgce specjalne rabaty dla statych partneréw biznesowych.

Aby ufatwi¢ kontakt i podjecie wspdtpracy z Anwim S.A., spdotka ma na terenie catego kraju
pracownikéw Dziatu Sprzedazy. Bezposredni kontakt z przedstawicielem firmy umozliwia

30d 14 maja 2021r.
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zorganizowanie spotkania, podczas ktérego mozliwe jest ustalenie upustéw, termindw ptatnosci, czasu
realizacji dostaw i szeregu innych, waznych aspektéw przysztej wspotpracy.

Anwim S.A. dysponuje flotg jednostek transportowych, przeznaczonych do przewozu substancji
niebezpiecznych, w szczegdlnosci paliw ptynnych. Spdtka wspétpracuje z miedzynarodowymi
koncernami paliwowymi, klientami instytucjonalnymi oraz klientami indywidualnymi w zakresie
obrotu paliwami. Koordynatorzy Anwim S.A. sprawujg catodobowy nadzér nad prawidtowym
przebiegiem tancucha dostaw, wykorzystujgc zaawansowany system tgcznosci. Spdotka Anwim
systematycznie inwestuje w nowoczesny tabor samochodowy.

Import paliw

ESPPOL Trade S.A. nalezy do Grupy Kapitatowej Anwim. Spétka uzyskata w styczniu 2020 r. koncesje na
obrét paliwami ciektymi (OPC) oraz na obrdt paliwami ciektymi z zagranicg (OPZ) wazne do 31 grudnia
2030 r. ESPPOL Trade S.A. prowadzi dziatalnos¢ w zakresie handlu miedzynarodowego, w tym importu
paliw i biopaliw ciektych. Podstawowym celem dziatalnosci ESPPOL Trade jest zapewnienie
dywersyfikacji oraz poprawa ekonomii zaopatrzenia szybko rozwijajacej sie sieci stacji paliw MOYA w
Polsce

Serwis ogumienia

Anwim S.A. posiada serwis, zajmujacy sie profesjonalng dystrybucjg oraz serwisem ogumienia. Obecnie
Spotka jest na terenie Warszawy jednym z najwiekszych autoryzowanych dystrybutoréw opon
renomowanych marek tj.: Goodyear, Dunlop, Fulda, Sava, Debica, Pirelli, Bridgestone, Firestone,
Continental, Uniroyal, Michelin oraz Kleber.

Otoczenie rynkowe majgce wptyw na wyniki spotek GK Anwim

W okresie najwiekszych ograniczen zwigzanych z COVID-19 polska gospodarka mocno wyhamowata,
ato z kolei przetozyto sie na wyniki sprzedazy paliw — szczegdlnie wiosng i jesienig 2020 r. Czes$¢
ograniczen obowigzywata jeszcze w poczgtkowych miesigcach 2021 r., ale ich stopniowe tagodzenie
i eliminowane szybko uwidocznito sie w wielkosci sprzedazy paliw na polskim rynku. Wchodzaca na
coraz wyzsze obroty gospodarka, zwiekszanie floty poruszajacych sie po polskich drogach pojazdéw,
a takze spedzanie czasu wolnego przez rodakéw w kraju, to gtéwne czynniki wzrostu sprzedazy
w pierwszym potroczu 2021 r. W stosunku do | pétrocza 2020 r. konsumpcja paliw ptynnych w Polsce
wzrosta o 6%, przy czym popyt na paliwa samochodowe byt jeszcze o punkt procentowy wiekszy.
W przypadku tych ostatnich paliw wynik jest o 8 punktéw procentowych lepszy od wyniku za pierwszy
kwartat 2021 r.*

4 Zrédto: Polska Organizacja Przemystu i Handlu Naftowego
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Tabela: Szacunkowa wielkos¢ konsumpcji paliw ptynnych w kraju po pierwszym pdtroczu 2021 r.

w poréwnaniu do pierwszego potrocza 2020 r.

| pétrocze 2020 | pétrocze 2021
konsumpcja [tys. m®] | konsumpcja [tys. m?]
Benzyny silnikowe 2754 3042
Olej napedowy 9627 10326
Gaz ptynny LPG 2114 2190
Razem 14495 15558

Zrédto: Ministerstwo Finanséw i POPiHN

W 2020 r. pandemia koronawirusa wptyneta znaczgco na rynek paliwowy. W wyniku znacznego
obnizenia popytu na paliwa ceny ropy na swiatowych rynkach spadty ponizej 20 USD za barytke. Od
lutego 2021 r. mamy do czynienia ze zwiekszajgcym sie popytem i zwiekszeniem cen.

W 2021 r. notowania ropy naftowej Brent zmieniaty sie od 50 USD/bbl na poczatku roku, do prawie
78 USD/bbl w koricéwce czerwca. Swiatowy rynek ropy zdominowaty rozgrywki pomiedzy krajami
OPEC+, ktdre tylko nieznacznie luzowaty limity produkcyjne i dziatania prowadzace do odmrazania
gospodarki swiatowej wraz z malejaca liczbg zakazen COVID-19 w najbardziej uprzemystowionych
krajach swiata.

Szczegdtowy wykres cen hurtowych benzyny bezotowiowe] 95 oraz oleju napedowego ponize;j:

5600,0 PLN / 1000 litrow
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Cena det. EU 95
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Zrédto: Opracowanie POPiHN na bazie danych e-petrol.pl, WNP i ARE
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Trwajgca z réznym natezeniem pandemia mocno wptyneta na poziom cen paliw w Europie. W miare
luzowania obostrzen w poszczegdlnych krajach kontynentu poziomy cen rosty i na koniec | pétrocza
2021 r. osiggnety stany poréwnywalne z 2019 r. Podobne relacje obserwowano tez w Polsce i tym
samym — w przeliczeniu na EURO — nadal ceny paliw silnikowych w naszym kraju na tle innych panistw
Unii Europejskiej pozostawaty jednymi z najnizszych.

Srednia cena detaliczna benzyny 95 w Polsce byta na koniec czerwca 2021 r. 0 15% nizsza od $éredniej
ceny europejskiej (o 6 punktdw procentowych mniej niz w czerwcu 2020 r.), a oleju napedowego o0 9%
(o 4 punkty procentowe wiecej niz w czerwcu 2020 r.).

Sprzedaz w Grupie Kapitatowej Anwim

Sie¢ stacji paliw MOYA

Rok 2021 to dalszy rozwdj sieci stacji paliw MOYA. W ciggu pierwszych szesciu miesiecy zostato
otwartych 22 stacji wtasnych Anwim S.A. Jednoczesnie spotka rozwija sie¢ stacji franczyzowych, o czym
Swiadczy fakt, ze w niebiesko-czerwonych barwach MOYA jest obecnie ponad 330 stacji.

Zatozenia na drugg potowe roku to dalszy, dynamiczny rozwaj sieci zaréwno w obszarze franczyzy, jak
i stacji wtasnych. Spoétka planuje budowe nowych obiektéw oraz kupno i dzierzawe istniejagcych na
rynku pojedynczych stacji. W 2021 roku planowane jest powiekszenie sieci MOYA o ok. 60 stacji,
a wieloletni cel strategiczny zostat w 2020 r. zwiekszony do minimum 500 obiektéw w sieci MOYA do
konca 2024 r.

ESPPOL Trade S.A.

W pierwszym roku dziatalnosci operacyjnej ESPPOL Trade S.A. uruchomit import paliw i prowadzit
regularng sprzedaz hurtowa oleju napedowego.

Jezeli chodzi o kierunki geograficzne sprzedazy to ponad 90% sprzedazy kierowane byto na rynek
krajowy.

Zatozenia sprzedazowe ESPPOL Trade S.A. na drugie potrocze 2021 r.

Spétka ESPPOL Trade planuje w kolejnych miesigcach 2021 r. kontynuowaé¢ dynamiczny wzrost
poziomu importu paliw, realizujgc cel dywersyfikacji i bezpieczerstwa dostaw paliw do sieci MOYA.
Obok sprzedazy oleju napedowego rozszerzono dziatalno$¢ o sprzedaz benzyny i gazu ptynnego.
ESPPOL Trade S.A. zamierza nadal rozszerzac baze klientéw zewnetrznych.

Inne wazne wydarzenia dotyczgce Grupy Kapitatowej Anwim w | potowie 2021 .

e Uruchomienie setnej stacji wtasnej w barwach sieci MOYA,

e Debiut Anwim S.A. na Alternatywnym Systemie Obrotu Catalyst ;

e MOYA Firma — aplikacja mobilna dla klientow flotowych zostata uhonorowana prestizowym
wyrdznieniem w plebiscycie branzy transportowej — Fleet Derby;

e Kontynuacja procesu wdrozenia nowego systemu ERP — SAP;

e Zakonczenie procesu wdrazania do sieci MOYA stacji samoobstugowych funkcjonujgcych
wczesniej pod marka eMILA.
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Zaopatrzenie Grupy Kapitatowej Anwim

Anwim S.A.

Zakupy paliw w Anwim w roku 2021 podobnie, jak w latach poprzednich, realizowane byty wytgcznie
od uznanych dostawcow. W zwigzku z kontynuacjg strategii rozwoju i dywersyfikacji zaopatrzenia,
zapoczatkowalismy dziatania rozwojowe w zakresie importu paliw poprzez spétke zalezng ESPPOL
Trade, ktorej 100% udziatowcem jest Anwim S.A.

Poza importem przez ESPPOL Trade, paliwa nabywane byty gtéwnie od krajowych producentéw oraz
od miedzynarodowych koncerndw paliwowych, prowadzgcych w Polsce dziatalno$é sprzedazy
hurtowej.

ESPPOL Trade S.A.

W pierwszym potroczu 2021 r. ESPPOL Trade znaczgco zwiekszyt import oleju napedowego oraz
rozszerzyt import paliw o benzyne oraz LPG.

W celu skutecznej realizacji zaplanowanej na pierwsze potrocze 2021 r. sprzedazy ESPPOL Trade S.A.
rozszerzyt swojg oferte hurtows i regularnie sprzedaje olej napedowy.

Transport

Transport nadal wykorzystywany byt gtéwnie do celéw wtasnych w Anwim S.A. (sprzedazy paliw
z dostawgq do partnerskich stacji w sieci MOYA, klienta hurtowego oraz zaopatrzenia wtasnych stacji
paliw).

Finansowanie

Banki wspodtpracujace ze spétkami GK Anwim na koniec czerwca 2021 r.:

e mBankS.A.

e Bank PEKAO S.A.

e Bank Ochrony Srodowiska S.A.

e Bank BGZ BNP Paribas S.A.

e Alior Bank S.A.

e HSBC Continental Europe ( Spdtka Akcyjna) Oddziat w Polsce
e ING Bank Slaski S.A.

e Bank Gospodarstwa Krajowego.

Opis sytuacji ekonomiczno-gospodarczej

W pierwszym pétroczu 2021 r. zarzad konsekwentnie realizowat zatozenia przyjete na biezgcy rok.

Grupa Kapitatowa Anwim osiggneta w pierwszej potowie 2021 roku 3 436 303 tys. zt przychodow ze
sprzedazy (w poréwnaniu do 2 012 743 tys. zt w analogicznym okresie 2020 r.). Wzrost przychodéw to
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efekt przede wszystkim nieustannie zwiekszajacego sie importu paliw przez ESPPOL Trade S.A. oraz
wzrost obrotéw w Anwim S.A.

Wyzszy wynik to przede wszystkim wieksze wolumeny sprzedazy na wiekszosci istniejgcych stacji,
wdrozenie nowych stacji do sieci MOYA oraz poprawa wolumendw sprzedazy w kanale hurtowym
zaréowno w Anwim S.A. jak i ESPPOL Trade S.A.

Grupa Kapitatowa Anwim osiggneta wyzsze wskazniki na wszystkich poziomach dzieki wyzszym
marzom jednostkowym oraz wyzszym wolumenom we wszystkich kanatach w Anwim S.A. oraz
wyzszym wynikom na wszystkich poziomach w ESPPOL Trade S.A.

W pierwszej potowie 2021 r. GK Anwim osiggneta zysk netto 25 780 tys. zt oraz EBITDA 73 369 tys. zt.W
| pétroczu 2020 roku byto to odpowiednio 10 775 tys. zt wyniku netto oraz 34 596 tys. zt EBITDA.

W zwigzku z uruchomieniem nowych transz z linii kredytu inwestycyjnego zaciggnietego w Banku
Gospodarstwa Krajowego, przeznaczonego na rozwdj sieci stacji, emisjg obligacji do inwestoréw
instytucjonalnych, a takze wzrostu poziomu kredytdw obrotowych dotyczacych biezacej dziatalnosci
operacyjnej wzrdst poziom finansowania dziatalnosci kapitatem obcym w stosunku do 2020 roku
0 106% i wynidst na koniec | potrocza 2021 325 391 tys. zt w stosunku 157 977 tys. zt na koniec
| pétrocza 2020 roku. Wskaznik dtugu EBITA nadal pozostaje na umiarkowanym poziomie i na koniec
| pétrocza 2021 wynosi 2,18 w porédwnaniu do poziomu 1,75 na koniec | pétrocza 2020 roku. Ponizej
prezentacja podstawowych danych finansowych w poréwnaniu z rokiem ubiegtym.

w tys. PLN w tys. EUR

Wybrane dane bilansowe

Aktywa trwate 234 161 396 667 52 432 87743
Naleznosci dtugoterminowe 4336 1419 971 314
Inwestycje dtugoterminowe 5113 2 506 1145 554
Aktywa obrotowe 393 492 676 048 88108 149 542
Naleznosci krétkoterminowe 262 671 402 747 58 816 89 088
Inwestycje krétkoterminowe 44 307 40 246 9921 8902
Aktywa, razem 627 652 1072 715 140 540 237 284
Aktywa netto [kapitat wiasny] 122 159 145 387 27 353 32 160
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 505 494 927 328 113 187 205125
Zobowigzania dtugoterminowe 54 386 149 744 12178 33123
Zobowigzania krétkoterminowe 445 070 763 702 99 657 168 931
Pasywa, razem 627 652 1072 715 140 540 237 284
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w tys. PLN

1.01- 1.01-
30.06.2021 30.06.2020

Wybrane dane
1.01-

30.06.2020

z rachunku zyskow i strat

Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane

2 nimi 2012743
Koszty dziatalnosci operacyjne 1989 088
Amortyzacja 11753
Zysk (strata) ze sprzedazy 23 655
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 22 842
EBITDA 34 596
Przychody finansowe 981
Koszty finansowe 9760
Zysk (strata) brutto 14 063
Zysk (strata) netto 10 775

Podstawowe wskazniki finansowe:

Wskazniki rentownosci

w tys. EUR

3436 303

3383571
17 865
52732
55504
73 369

517

23 657
32365
25780

1.01-30.06.2020

1.01-
30.06.2021

455955 756 956
450597 745 340
2663 3935
5359 11616
5175 12 227

7 837 16 162
222 114
2211 5211
3186 7129
2441 5679

1.01-30.06.2021

rentownos¢ sprzedazy

0,54%

0,75%

rentownos¢ netto kapitatu wtasnego

8,8%

17,7%

Wskazniki ptynnosci

wskaznik ptynnosci

1.01-30.06.2020
0,88

Wskazniki zadtuzenia 1.01-30.06.2020 1.01-30.06.2021
dtug netto/EBITDA 1,75 2,18
stopa zadtuzenia 80,5% 86,4%
stopien pokrycia majatku kapitatem wtasnym 19,5% 13,6%

1.01-30.06.2021
0,89

wskaznik ptynnosci szybki

0,69

0,58

Znacznie, tj. 0 ok 69%, wzrést poziom majatku trwatego zwigzany z inwestycjami w stacje paliw. Wzrost
poziomu naleznosci i zobowigzan z tytutu dostaw i ustug wynikat ze znacznego wzrostu skali obrotéw
w stosunku do analogicznego okresu poprzedniego roku w Anwim S.A. oraz wzrostu importu paliw
realizowanego przez ESPPOL Trade S.A. Wzrost poziomu zapasdw w GK Anwim wynika gtdownie ze
wzrostu poziomu zapaséw w ESPPOL Trade S.A. w zwigzku z koniecznoscig utrzymania wysokiego
poziomu zapasOw na poczet rezerw obowigzkowych paliw powigzanych wzrostem importu paliw.

GK Anwim odnotowata poprawe wskaznikdéw rentownosci na wszystkich poziomach zaréwno w Anwim

S.A. jak i ESPPOL Trade S.A.

Wskazniki ptynnosci i zadtuzenia byly nieznacznie nizsze w stosunku do poprzedniego roku, ale ich
poziom potwierdza stabilno$¢ finansowg w warunkach znanej ekspansji poziomu dziatalnosci

operacyjnej.
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Opis podstawowych zagrozen i ryzyka wywigzywania sie ze
zobowigzan wynikajgcych z wyemitowanych dtuznych
instrumentéw finansowych

Opis podstawowych zagrozen i ryzyka

Czynniki ryzyka, ktére grupa kapitatowa Anwim identyfikuje, sg specyficzne dla branzy sektora
paliwowego oraz dla samej dziatalnosci grupy kapitatowej Anwim. Wymienione czynniki ryzyka mogg
mieé¢ wptyw na ocene zdolnos$ci do wywigzywania sie z zobowigzan wynikajgcych z wyemitowanych
dtuznych instrumentéw finansowych.

a) Ryzyko kredytowe

Sprzedaz jest realizowana przez cztery gtéwne kanaty sprzedazy tj. sprzedaz detaliczng, sprzedaz do
klientéw flotowych, sprzedaz do stacji franczyzowych i sprzedaz do klientéw hurtowych. Z wiekszoscig
klientéw wspodtpraca polega na korzystaniu z kredytu kupieckiego, ktéry nadawany jest przez tzw.
komitet kredytowy, sktadajgcy sie z Dyrektora ds. handlu flotowego i hurtowego oraz Dyrektora
finansowego. Kazdy klient jest oceniany pod wzgledem potencjatu sprzedazy oraz wynikéw
finansowych. Klienci sg réwniez sprawdzani w wywiadowniach gospodarczych takich jak KRD i BIG.
W poszczegdlnych segmentach Grupa stosuje rdzine zasady zarzadzania ryzykiem kredytowym
i w zaleznosci od kanatu sprzedazy stosuje: ubezpieczenia, hipoteki oraz weksle.

b) Ryzyko nieosiggniecia zaktadanych celéw strategicznych

Na osiggniecie zamierzonych przez Emitenta celéw strategicznych wptyw ma wiele czynnikéw
zewnetrznych, ktérych wystgpienie jest niezalezne od decyzji organdw zarzadzajgcych spodtki i ktdrych,
pomimo zachowania nalezytej starannosci, nie bedg one w stanie przewidzie¢. Ponadto przy ocenie
szans na realizacje przez spoétke jej celéw strategicznych nie jest mozliwe wykluczenie popetnienia przez
osoby odpowiedzialne btedéw w ocenie sytuacji na rynku i podjecia na jej podstawie nietrafnych
decyzji, ktére bedg skutkowac znacznym pogorszeniem sie wynikow finansowych Grupy.

c) Ryzyka zwigzane ze zmianami i interpretacjami prawa podatkowego

Emitent prowadzi dziatalno$¢ gospodarczg w otoczeniu prawnym, w ktérym wystepujg czeste zmiany
przepisow podatkowych. Nowe regulacje oraz zmiany sposobu stosowania przepisow juz
obowigzujgcych wptywajg na sposéb prowadzenia dziatalnosci przez Emitenta oraz na rodzaj
podejmowanych dziatah, a takze na wielko$¢ zobowigzarn podatkowych. Jednoczesnie zmiany
przepisbw prawa sg na biezgco monitorowane, co pozwala na odpowiednie dostosowanie
wewnetrznych systemoéw rozliczen podatkowych.

d) Ryzyko zaostrzenia wymagan jakosciowych dla produktéow naftowych

Wymogi co do jakosci paliw sg coraz bardziej zaostrzane, Emitent na biezgco monitoruje projekty
nowych norm i rozporzadzen majacych wptyw na dziatalnos¢ produkcyjng i handlowa. Emitent
z nalezytg starannoscig dostosowuje sie do wymogow.
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e) Ryzyko zmian prawnych

Emitent dziata zgodnie z przepisami prawa polskiego. Pewne zagrozenie dla dziatalnosci moga stanowié
zmiany przepisdw prawnych, w szczegblnosci dotyczgcych zasad prowadzenia dziaftalnosci
gospodarczej, tadu korporacyjnego, rachunkowosci, prawa pracy i ubezpieczen spotecznych oraz emisji
i obrotu papierami wartos$ciowymi, w tym obligacjami. W przypadku niejasnych sformutowan
w przepisach prawnych lub braku spdjnosci pomiedzy przepisami prawa krajowego a regulacjami
prawa Unii Europejskiej, moze by¢ narazona na rozbieznos$¢ w ich interpretacji przez inne podmioty, w
tym przez jego kontrahentdw, na niekonsekwentne orzecznictwo sgddéw powszechnych oraz na
niekorzystne interpretacje wydawane przez organy administracyjne. W celu ograniczenia ryzyka zmian
prawnych Anwim S.A. na biezaco $ledzi procesy legislacyjne, a takze posiada wykwalifikowany Dziat
Prawny, ktdry analizuje skutki projektowych zmian.

f)  Ryzyko kurséw walutowych

Firma ESPPOL Trade S.A. w wyniku swojej podstawowe] dziatalnosci operacyjnej, tj. importu paliw
ptynnych, jest narazona na ryzyka finansowe w postaci zmiany cen paliw na rynkach $wiatowych oraz
kurséw walut. Catos¢ ptatnosci za dostawy realizowane jest w walutach obcych, gtéwnie USD oraz EUR;
natomiast naleznosci ze sprzedazy spétka otrzymuje w walucie krajowej, tj. PLN. Spétka zabezpiecza
kurs walutowy.

g) Ryzyko zmian cen paliw na rynkach swiatowych

W przypadku firmy ESPPOL Trade S.A. cena paliwa jest wprost uzalezniona od notowan danego
destylatu na swiatowych rynkach i zgodnie z umowami z dostawcami jest oparta o formuty cenowe,
czesto odmienne w zaleznosci od dostawcy. Spétka posiada przyjety polityke zarzadzania ryzykiem
finansowym, wedle ktdrej zasad zarzagdza ww. ryzykami. Obok szybko rotujgcego zapasu operacyjnego
Spoétka utrzymuje przez diuzszy czas znaczne ilosci paliwa sktadowanego jako rezerwy obowigzkowe,
ktére rowniez podlegajg takiemu samemu procesowi zabezpieczania ryzyka. W celu unikniecia
zaburzen wyniku na biezgcej dziatalnosci poprzez zmiany na wycenie instrumentéw zabezpieczajacych
rezerwy obowigzkowe, Spoétka wdrozyta rachunkowosé¢ zabezpieczen.

Podsumowanie

Sytuacja finansowo-ekonomiczna GK Anwim w w pierwszym pdtroczu 2021, dynamiczny rozwdj sieci
pod marka MOYA oraz plany dalszej ekspansji w zakresie importu paliw ptynnych przez ESPPOL Trade
S.A. wg Zarzadu dajg podstawy do oczekiwan dalszego wzrostu wartosci firmy i utrwalenia rynkowej
pozycji Grupy Kapitatowej Anwim.

Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzgdu podmiotu dominujgcego Anwim S.A.
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